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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdao previdencidria de qualidade sobretudo no que diz respeito as
aplicagcdes dos recursos, elaborou-se este parecer para deliberacdo e andlise proposto pelo
Comité de Investimentos do IPREMA.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contratada de consultoria de investimentos, o qual
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 5.272/2025 - e suas alteragbes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por institui¢cGes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versus a meta de rentabilidade; evolucao patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacgdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econémico — abril/2026 SITE
Relatdrio Analitico dos Investimentos SITE
Anidlise da Carteira de Investimentos SITE
Andlise dos Fundos de Investimentos SITE

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econémico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel no site
institucional do IPREMA - https://ipremamg.mg.gov.br.

4. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

4.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do IPREMA esta dividida entre os segmentos de aplicagdo em renda
fixa e renda varidvel (Estruturado, Fundo Imobilidrio e Investimentos no Exterior) na proporgao
- em volume de recursos - de 71,28% e 28,03%, respectivamente. Ndo ultrapassando o limite de
30% permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021.

4.2 ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o



exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos para os segmentos de Renda Fixa e Renda
Variavel (Estruturado, Fundo Imobiliario e Investimentos no Exterior).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos nao haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n2

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por fundo de investimentos,
segundo os limites permitidos pela Resolu¢gdo CMN n2 4.963/2021, informamos ndo haver
desenquadramentos.

4.3 RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
o resultado de 1,25% representando um montante de R$ 1.585.328,14 (um milh3o e quinhentos
e oitenta e cinco mil e trezentos e vinte e oito reais e quatorze centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel apresentaram no més o resultado
de 5,99% representando um montante de RS 2.733.972,46 (dois milhdes e setecentos e trinta
e trés mil e novecentos e setenta e dois reais e quarenta e seis centavos)

4.4 DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPREMA, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administragdo os:
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4.5 RETORNO DA CARTEIRA DE

INVESTIMENTOS VERSUS A META DE

RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,80% contra uma

rentabilidade de 2,54% obtido pela carteira de investimento do IPREMA.

4.6 EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior, o IPREMA apresentava um patrimdnio liquido de RS 169.632.468,33 (cento e
sessenta e nove milhdes e seiscentos e trinta e dois mil e quatrocentos e sessenta e oito reais

e trinta e trés centavos).

No més de referéncia, o IPREMA apresenta um patriménio liquido de R$ 172.518.785,94 (cento
e setenta e dois milhGes e quinhentos e dezoito mil e setecentos e oitenta e cinco reais e

noventa e quatro centavos).

Podemos observar uma valoriza¢do patrimonial de RS 2.886.317,61 (dois milhdes e oitocentos

e oitenta e seis mil e trezentos e dezessete reais e sessenta e um centavos).

4.7 RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacdes financeiras na importancia total de:

Renda Fixa

e R$11.998.791,12 em aplicacdes e
e R$16.920.518,34 em resgates.

Renda Variavel

e R$3.500.000,00 em aplicacdes.




Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de RS 4.308.044,83 (quatro milhdes e trezentos e oito mil e quarenta e quatro
reais e oitenta e trés centavos).

4.8 AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
- 11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 30/01/2026 Resgate RS 13.000.000,00
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 30/01/2026 Resgate RS 9.500,00
30.036.235/0001-02 CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 30/01/2026  Aplicagdo RS 3.500.000,00
03.543.447/0001-03 BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 29/01/2026 Resgate RS 3.353.053,89
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 29/01/2026  Aplicagio RS 2.147.340,80
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 28/01/2026 Resgate RS 90.091,32
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 22/01/2026 Resgate RS 2.000,00
10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 22/01/2026  Aplicagio RS 3.250.748,32
10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 16/01/2026  Aplicagdo RS 2.235.465,48
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13/01/2026 Resgate RS  272.865,58
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13/01/2026 Resgate RS 29.000,00
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 09/01/2026 Resgate RS 7.500,00
07.111.384/0001-69 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 08/01/2026  Aplicagdo RS 4.365.236,52
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 06/01/2026 Resgate RS 148.307,55
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 06/01/2026 Resgate RS 8.200,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR’s no portal do CADPREV - Sistema
de Informagbes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social, da Secretaria Especial de
Previdéncia e Trabalho - vinculada ao Ministério da Economia.

5 ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2025, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

5.2 RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,54% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa o valor é de 0,32%
e no segmento de renda variavel o valor é de 6,63%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPREMA estd em
proximidade com a estratégia de risco tragcada na Politica de Investimentos do instituto, ndo
havendo a necessidade de se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PI.

5.3 RISCO DE CREDITO

O Comité de Investimentos do instituto vem acompanhando atentamente as instituicdes
financeiras bancarias, autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, e suas classificacGes
de rating - avaliagOes - fazendo escolhas por instituigdes S1 ou S2, nos termos da regulamentacdo
do Conselho Monetdrio Nacional, mitigando, dessa forma, o risco de crédito dos ativos
financeiros que compdem a carteira de investimentos do IPREMA.



5.4 RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 83,95% dos seus recursos
aplicados para auxilio no cumprimento das obriga¢des do IPREMA.

6 ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitado Relatério de Andlise de Carteira de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada.

7 ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada analises de Fundo de
Investimentos.

8 PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Para o més de referéncia ndo houve atualizagdes nos Credenciamentos das Instituicdes
Financeiras.

9 PLANO DE CONTINGENCIA

N3o ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento, ou em processo
de abertura, para apuracdo de “excessiva exposicdo a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.

10 CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para andlises e deliberacGes. A carteira de investimentos e o
rebalanceamento dos percentuais de alocagdo estdo parcialmente em acordo com as sugestoes
da consultoria de investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovagao
das aplicagdes e aportes dos recursos para o més de referéncia. Dessa forma este parecer é
encaminhado, apds andlise favoravel dos membros do Comité de Investimentos, para
conhecimento e aprovag¢ao perante o Conselho Fiscal do IPREMA.



