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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdao previdencidria de qualidade sobretudo no que diz respeito as
aplicagcdes dos recursos, elaborou-se este parecer para deliberacdo e andlise proposto pelo
Comité de Investimentos do IPREMA.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, o qual
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 5.272/2025 - e suas alteracbes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versus a meta de rentabilidade; evolucdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacgdes.

2. MATERIAIS COMPLEMENTARES

Relatérios Anexos
Panorama Econémico — mar¢o/2026 SITE
Relatdrio Analitico dos Investimentos SITE
Anadlise da Carteira de Investimentos SITE
Analise dos Fundos de Investimentos SITE

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econ6mico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel no site
institucional do IPREMA - https://ipremamg.mg.gov.br.

4. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

4.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do IPREMA esta dividida entre os segmentos de aplicagdo em renda
fixa e renda varidvel (Estruturado, Fundo Imobilidrio e Investimentos no Exterior) na proporg¢ado
- em volume de recursos - de 76,15% e 23,85% respectivamente.



4.2 ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Segmentos

Renda Fixa
Renda Variavel

Renda fixa:

Enquadramento Resolugdo
CMN n2 5.272/2025

Desenquadrado
Desenquadrado

Enquadramento pela PI

Desenquadrado
Desenquadrado

0.00 0.00° 1015433317
17,06% 1,069 11.941.856,07
14,00 16,00 5402892 08

541 408303197

B 84% 20.84% 8948327 02

4232288 50

479893220

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento de aplicacao,
segundo os limites permitidos pela Resolucdo CMN n2 5.272/2025 e Politica de Investimentos
2026, informamos haver desenquadramento nos segmentos de renda fixa e renda varidvel
(Estruturado, Fundo Imobilidrio e Investimentos no Exterior). Contudo, o desenquadramento
apontado permanece dentro da janela de transicdo permitida - com duragdo de 2 anos - em
acordo com o art. 27., Inciso IX, § 12, da resolucdo anteriormente citada: “os excessos referidos
neste artigo devem ser eliminados no prazo de dois anos da ocorréncia do desenquadramento”
a partir da sua entrada em vigor em 02/02/2026.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Segmentos

Renda Fixa
Renda Variavel

VRE QUANTITATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

Enquadramento da Resolugdo CMN n2
5.272/2025 por Fundo de Investimentos

Desenquadrado
Desenquadrado

0,00
Artign 7, Inciso v

0.00%

Artign 7, Inciso V

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por fundo de investimentos,
segundo os limites permitidos pela Resolu¢gdo CMN n? 5.272/2025, informamos haver
desenquadramentos referente ao citado no art. 18., da mesma norma, quanto ao limite de: “até



5% (cinco por cento), quando o emissor for de uma mesma instituicdo financeira bancaria
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, classificada como Segmento 1 — S1 ou
Segmento 2 — S2, nos termos da regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional, para as
aplicacdes referidas no art. 79, caput, inciso VI” (emissGes em renda fixa de titulos privados). O
titulo de renda fixa Letras financeiras Itau Unibanco, ativo financeiro do IPREMA, tem proporc¢ao
relativa de 5,22%, em volume de recursos, na carteira do instituto.

Outro fato gerador de desenquadramento constatado em alguns dos fundos de investimentos
do instituto tem como motivo o fato de seus patrimonios liquidos (recursos em aplica¢do)
possuirem recursos, oriundos de outros RPPS, em proporcdao maior a de 50%, como limita a
norma do art. 21, paragrafo segundo, inciso Il da resolugdo CMN n® 5.272/2025: “O
administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta por cento) dos
recursos sob sua administracao oriundos de RPPS.

4.3 RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram, no acumulado do més,
o resultado de 0,89% representando um montante de RS 1.247.874,01 (um milh3o e duzentos
e quarenta e sete mil e oitocentos e setenta e quatro reais e um centavo).

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel apresentaram no més resultado
de -4,11% representando um montante de R$ -1.970.375,86 (um milhdo e novecentos e setenta
mil e trezentos e setenta e cinco reais e oitenta e seis centavos)

4.4 DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compdem a carteira de investimentos do IPREMA tém como
prestadores de servigos de gestao e administracao:

minisr
CAIXADTVM S.A 6153307672 33,15% Slinfo
N CAIXA ECONOMICA FEDERAL §1.533.076,72 33,15% Nao disponivel
BE GESTAC DE RECURSOS DTVM 457076053 24.86% S/info
BANGO BRADESCO soenezsT | 2102% S/info BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 4577076053 24,66% Nio disponivel
TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBLICOS) 10.154.333,17 547% Nao se aplica BANCO BRADESCO 42.951.204 57 23,14% Nao disponive!
ITAU ASSET MANAGEMENT 9.715.88321 523% slinfa
ITAU UNIBANCO 11.887.057 60 6,40% Nao disponivel
SAFRAWEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 413220310 223% S/info
LTDA R
TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBLICOS) 10.194.33317 2,47% Nao se aplica
PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS LTDA 413147357 223% s/info
/ 993717 23% 0 disponive
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 3.939.382,00 212% S/ Info EEMDDA AL 2 LADCEEE
BANCO J. SAFRA S.A. 3.204.187,65 1,73% Sl Info SAFRAASSET CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS  4.132.293,10 223% Nao disponivel
SA
ITAU ASSET MANAGEMENT 217117439 1,17% s/info
MOS CAPITAL 1.862.244,35 1,00% S/ Info BANCO J. SAFRASA 3.204.187 65 173% Néo disponive!

4.5 RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 1,38% contra uma
rentabilidade de -0,39% obtido pela carteira de investimento do IPREMA.



4.6 EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior, o IPREMA apresentava um patrimdnio liquido de RS 184.840.896,48 (cento e
oitenta e quatro milhdes e oitocentos e quarenta mil e oitocentos e noventa e seis reais e
quarenta e oito centavos).

No més de referéncia, o IPREMA apresenta um patrimdnio liquido de RS 185.626.631,26 (cento
e oitenta e cinco milhdes e seiscentos e vinte e seis mil e seiscentos e trinta e um reais e vinte
e seis centavos).

Podemos observar uma valorizagdo patrimonial de RS 785.734,78 (setecentos e oitenta e cinco
mil e setecentos e trinta e quatro reais e setenta e oito centavos).

4.7 RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacdes financeiras na importancia total de:

Renda Fixa

R$ 7.918.926,96 em aplicacbes e
RS 4.698.276,24 em resgates.

Renda Variavel

RS 1.712.414,09 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado dos investimentos do IPREMA, para o mesmo periodo de
referéncia, o montante apresentado foi de RS -722.501,85 (setenta mil quinhentos e um reais
oitenta e cinco centavos).

4.8 AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR

CNPJ
11.328.882/0001-35
10.740.670/0001-06
11.328.882/0001-35
11.328.882/0001-35
10.740.670/0001-06
11.328.882/0001-35
14.507.699/0001-95
11.328.882/0001-35
11.328.882/0001-35
11.328.882/0001-35
11.328.882/0001-35
11.328.882/0001-35
10.740.670/0001-06
11.328.882/0001-35
11.328.882/0001-35
10.740.670/0001-06
11.328.882/0001-35

Fundo
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Data
27/03/2026
27/03/2026
27/03/2026
27/03/2026
23/03/2026
23/03/2026
20/03/2026
17/03/2026
13/03/2026
09/03/2026
09/03/2026
04/03/2026
04/03/2026
03/03/2026
02/03/2026
02/03/2026
02/03/2026

Tipo
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate

Aplicagdo
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate

Aplicacdo
Resgate
Resgate

Aplicagdo
Resgate

Valor
42.595,17
3.678.069,14
88.734,86
20.000,00
5.380.341,35
40.500,00
1.712.414,09
23.500,00
3.500,00
21.000,00
224.909,03
33.000,00
2.197.100,05
27.000,00
473.968,04
341.485,56
21.500,00




Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR’s no portal do CADPREV - Sistema
de InformagbGes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social, da Secretaria Especial de
Previdéncia e Trabalho - vinculada ao Ministério da Economia.

5 ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A anadlise de risco feita contempla as diretrizes tracadas pela Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2026, sendo obrigatério o acompanhamento e o controle sobre esses riscos.
Sdo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

5.1 RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 3,91% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR, referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,84%.
Para o segmento de renda varidvel o valor é de 11,32%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPREMA estd em
proximidade com a estratégia de risco tracada na Politica de Investimentos do instituto, nao
havendo a necessidade de se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PI.

5.2 RISCO DE CREDITO

O Comité de Investimentos do instituto vem acompanhando atentamente as instituicOes
financeiras bancarias, autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, e suas classificacGes
de rating - avaliagdes - fazendo escolhas por instituigdes S1 ou S2, nos termos da regulamentagao
do Conselho Monetdrio Nacional, mitigando, dessa forma, o risco de crédito dos ativos
financeiros que compdem a carteira de investimentos do IPREMA.

5.3 RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 75,84% de seus recursos
aplicados para auxilio no cumprimento das obriga¢des do IPREMA.

6 ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia ndo foi solicitado Relatdrio de Andlise de Carteira de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada.



7 ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada analises de Fundo de
Investimentos.

8 PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Para o més de referéncia ndo houve atualizacbes nos credenciamentos das InstituicGes
Financeiras.

9 PLANO DE CONTINGENCIA

N3o ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento, ou em processo
de abertura para apuracdo de “excessiva exposicado a riscos” ou “potenciais perdas dos recursos”.

10 CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para andlise e comentarios. A carteira de investimentos e o
rebalanceamento dos percentuais de alocagdo estdo parcialmente em acordo com as sugestoes
da consultoria de investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovacao
das aplicacOes e aportes dos recursos para o més de referéncia. Dessa forma este parecer é
encaminhado, apds analise favordvel dos membros do Comité de Investimentos, para
conhecimento e aprovacgdo perante o Conselho Fiscal do IPREMA.



