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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestao previdenciaria de qualidade no que diz respeito as
aplicagdes dos recursos, proposto pelo Comité de Investimentos do IPREMA,
elaborou-se este parecer para deliberagao e analise.

Foi utilizado para a emissao desse parecer o relatorio de analise completo da
carteira de investimentos fornecido pela empresa de consultoria de investimentos
contratada, o qual contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento
perante os novos critérios oriundos da recente Resolugdo CMN n° 5.272/2025; retorno
sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicées financeiras; distribuicao
dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versus a meta de
rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos investimentos apdés as

movimentagdes.

2. MATERIAIS COMPLEMENTARES

Relatérios Anexos
Panorama Econémico — maio/2026 Site institucional IPREMA
Relatério Analitico dos Investimentos Site institucional IPREMA
Andlise da Carteira de Investimentos Site institucional IPREMA
Andlise dos Fundos de Investimentos Site institucional IPREMA

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econémico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel

no site institucional do IPREMA - https://ipremamg.mg.gov.br.

4. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

4.1CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do IPREMA esta dividida entre os segmentos de
aplicacao renda fixa e renda variavel (Estruturado, Fundo Imobiliario e Investimentos
no Exterior) na proporgao - em volume de recursos - de aproximadamente 80,72% e
19,28%, respectivamente.



4.2ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por segmento de aplicacao

Enquadramento Enquadramento pela
Segmentos Resolugao CMN n° Pl
5.272/2025 o
Renda Fixa Desenquadrado Desenquadrado
Renda Variavel Desenquadrado Enquadrado

Renda Fixa:

Enquadramento e Politica de Investimento (REMDA FIXA) - base (Maio / 2026) - Resolugdo CMM n® 5.272, 18/12/2025

Estratégia PI - 2026

Artigos - Renda Fixa Resolugdo Carteira $ Carteira
Inf Alvo Sup
7% I - Fundo/Clazse 100% Titula Plblicos ou ETF 100 00% 90,295 582,19 46 51%  0,00% | 2038%  100,00%
TP TH
7= Il - Titulog Publicos - Oferta Primaria/Plataformas 100, 00% 0,00 0,00% @ 0,00% 2000% @ 100,00%
72 1l - Titulog Piblicos - Oferta Balcdo 0,00% 10.326.742 69 0,00% 0,00% 0,00%
7V - Fundo/Classe de Investimento em Renda 0, 00% 23.961.086,45 0,00% 17,06% 19,06%

Fixa/ETF sem Crédito Privado

7° W1 - Ativos Renda Fixa com obrigacdo de IF 0,00% 25.039.404,40 0,00%  1409% 16,08%
7 VIl - Fundo/Classe de Investimento em Crédito 0,00% 6.095.336,23 0,00% 341% 2.4M1%
Privado

Total Renda Fixa 100,00%  155.715.151,96 80.72% 0,00% T494% 240.56%

Renda Variavel:

Enguadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Maio / 2026) - Resolugdo CMN n° 5.272, 7

Estratégia Pl - 2026

Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Imobilidric  Resclugdo Carteira $ Carteira

Inf Alvo Sup
8° | - Fundo/Classe de Investimento em Acdes 0.00% | 25.043.380.27 0,00% @ 1884%  20,84%
& Il - Fundo/Classe BDR - Acdes e BDR - ETF 0,00% 309.375,85 0,00% 1,62% 3,62%
10° I - Fundo/Classe de Investimento Multimercado 0,00% 11.834.372 .82 0,00% 6,00% &,00%
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 30,00% | 37.1587.128,94 19,28% | 0.00% @ 2646% & 32.46%

Apés a entrada em vigor da nova resolugao (CMN n°® 5.272 de 18/12/2025) que
dispbe sobre as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social,

a carteira de investimentos do IPREMA entrou em desenquadramento passivo



transitorio com prazo de adaptacéo valido por 2 anos previsto em norma. Antes da
entrada em vigor da resolugado atual a carteira de investimentos do instituto era
formada por uma variedade de investimentos em renda fixa e variavel que a protegia
das oscilagbes previstas, e naturais, do mercado capitais. Toda e qualquer mudanca
repentina e agodada poderia fazer com que os recursos previdenciarios investidos
passassem a obter rentabilidades inferiores as atuais comprometendo o objetivo de
superagao da meta atuarial e da busca pela sustentabilidade do equilibro financeiro-
atuarial. Diante desse cenario, a decisao colegiada tomada foi pela manutencéo das
posi¢des de investimentos se valendo de permissao legal para uso de periodo de
adaptagao, com duragao de até 2 anos, a partir da entrada em vigor da nova resolugao
em 02/02/2025. No intuito de facilitar o entendimento do quadro acima, atualmente é
permitido ao IPREMA somente aplicagdes nos segmentos de ativos que fazem parte
do artigo 7°, incisos | e Il. Esses artigos fazem referéncias a cotas de fundos de
investimentos de renda fixa, ou fundos ETF de renda fixa (fundos negociados em bolsa
de valores), que precisam formar suas carteiras de investimentos, praticamente em
sua totalidade, com ativos de emissao do Tesouro Nacional. Uma segunda e ultima
opgao de aplicagao permitida ao instituto € a compra de titulos publicos federais em
plataforma eletrénica de negociacdo. A propdsito, € oportuno dizer que o comité de
investimentos vem fazendo trabalho de acompanhamento das taxas de rentabilidade
oferecidas no mercado de titulos publicos para, em momento oportuno e adequado,
voltar a adquiri-los aumentado posicionamento - volume de recursos - em ativos dessa
natureza (elevada seguranca) na sua carteira de investimentos, em conformidade com
a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio. Almeja-se alcangar composi¢ao
de carteira equivalente a metade dos recursos do instituto, aproximadamente, em
titulos publicos federais. Tal propor¢cao é respaldada em analises realizadas de
carteiras de institutos de previdéncia com reconhecido trabalho frente a gestdo de
seus recursos. O momento € propicio haja visto que a politica monetaria do banco
central vem apontando manutencio da taxa Selic em elevado patamar, ainda que se
observe iniciado discreto ciclo de queda. Toda e qualquer aplicacéo de outra natureza
passou a ser apontada como desenquadramento passivo transitorio como vimos na
tabela apresentada acima - em compromisso com a transparéncia e boa governanca.
Contudo, nos termos da resolugdo, confirma-se total regularidade da situagdo como

se vé:



Art. 27. Nao sdo considerados como inobservadncia aos limites e
requisitos estabelecidos nesta Resolugdo (CMN n° 5.272 18/12/2025) os

desenquadramentos passivos decorrentes de:

| - Entrada em vigor de alteragbes desta Resolugdo ou de
requlamentacédo aplicavel da Comissdo de Valores Mobiliarios e do Banco

Central do Brasil;

§ 1° Os excessos referidos neste artigo devem ser eliminados no prazo
de dois anos da ocorréncia do desenquadramento. (A partir de sua entrada em
vigor em: 02/02/2026).

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugao

Segmentos CMN n°® 5.272/2025 por Fundo de
Investimentos
Renda Fixa Desenquadrado
Renda Variavel Desenquadrado

Ativos financeiros

LF BRADESCO - IPCA # B,92% - VECTO: 180772027 10T T

WRE QUANTITATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES M ha
o 065 ,
02 INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AGOES Mo hi . “
e e Amen L I ACOEE Bt MVE . 16% L
UCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BOR NIVEL | Mao hi
30.036:23 2 . . 0509
CAIKA INDEXA BOLSAAMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADC LP o hd

Avaliagdo semelhante a anterior foi feita em relagdo a aderéncia aos limites de
aplicacdes para cada um dos ativos financeiros, sejam fundos de investimentos, titulos
publicos ou privados, presentes na carteira de investimentos do instituto. Quanto aos

fundos de investimentos constatou-se a extrapolacédo do limite maximo tolerado de,



50% dos recursos oriundos de RPPS, em 5 fundos de investimentos presentes na
carteira do IPREMA (Art. 21. §2° inciso Il da resolugdo CMN n° 5.272/2025: “O
administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta por

cento) dos recursos sob sua administragéo oriundos de RPPS).

A nova resolugao trouxe desafios ndo somente para os RPPS mas também
para as instituicées financeiras, como as casas gestoras de fundos de investimentos
“‘Assets”, fazendo com que medidas de adequacao - cisdo, fusdo, incorporacao de
veiculos de investimentos etc. - fossem necessarias no ambito da administracéo e
gestdo dos fundos de investimentos pelos seus responsaveis. Dessa forma
desenquadramentos em relagao ao volume de recurso (> 50%) oriundos de RPPS em
um mesmo fundo passou a caracterizar novo motivo para desenquadramento.
Contudo, o desenquadramento por ser passivo e deter prazo de adaptacdo nio é
irregular, como se vé (CMN n° 5.272/2025):

Art. 27. N&o sdo considerados como inobservancia aos limites e
requisitos estabelecidos nesta Resolugcdo os desenquadramentos passivos

decorrentes de:

Il - Resgate de cotas de classes de fundos de investimento por um outro

cotista, nos quais o RPPS néo efetue novos aportes;

IV- Reorganizagao da estrutura da classe do fundo de investimento em
decorréncia de incorporagdo, fusdo, cisdo e transformacdo ou de outras
deliberagbes da assembleia geral de cotistas, apds as aplicagbes realizadas

pelo 6rgao ou entidade gestora do RPPS;

VIl - aplicagbes efetuadas em ativos financeiros que deixarem de

observar os requisitos e condi¢bes previstos nesta Resolugédo;

Para os ativos de titulos privados Letras Financeiras do Itat Unibanco e Letras
Financeiras Bradesco em destaque na figura, o motivo do desenquadramento se deve
pelo volume de recursos aplicados em cada um deles ultrapassar 5% do patriménio
liquido do instituto proporcionalmente. Esse limite, como todos os outros anteriores, é
uma exigéncia advinda da entrada em vigor da nova resolugdo e nao configura fato
gerador de irregularidade para a carteira do instituto. Cabe ressaltar a tendéncia
natural de redugao dos numeros atuais (LF Itau 5,13%; LF Bradesco 6,14%) de cada

uma das aplicagdes em fungéo dos aportes regulares (repasses) e dos rendimentos



auferidos pela propria carteira de investimentos do instituto. Além disso, para o caso
especifico dessa natureza de ativo financeiro, € permitido a manutencao de sua posse
até o vencimento da aplicacdo, independentemente de periodo de 2 anos de

adaptacao previsto para conformidade.

Art. 27. N&o sdo considerados como inobservancia aos limites e
requisitos estabelecidos nesta Resolugcdo os desenquadramentos passivos

decorrentes de:

§ 3°As aplicagbes realizadas antes da entrada em vigor desta
Resolugéo nos ativos de que trata o art. 7°, caput, inciso VI, ou em classes de
cotas de fundos de investimento que estabeleciam, a época da aplicagéo,
prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para converséo de cotas poderdo

ser mantidas até o final desse prazo.

4.3 RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no
acumulado do més o resultado de 0,97% representando um montante de R$
1.492.360,80 (um milhao quatrocentos e noventa e dois mil, trezentos e sessenta

reais e oitenta centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel apresentaram
no més o resultado de 0,01% representando um montante de R$ 3.873,30 (trés mil,

oitocentos e setenta e trés reais e trinta centavos).

4.4DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compdem a carteira de investimentos do

IPREMA tém como prestadores de servigos de gestdo e administragéo:



Gestdo Administracdao

CAIXADTVM S A 65.680.207,84 34,05% S/ Info
N — warmnes | 20m . CAIXA ECONOMICA FEDERAL 568020784 3405% N disponivel
BANCO BRADESCO S.A 36.517.936.28 18,93% Sl Info BB GESTAQ DE RECURS0S DTVM 4831478895 25,05% Nao disponivel
TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBLICOS) 1032674269 535% N0 se aplica -
BANCO BRADESCO S A 43.720.64565 22 66% Nao disponivel
ITAU ASSET MANAGEMENT 9.897.559,43 5,13% S/ Info
ITAU UNIBANCO 12.116.109,36 620% Nio disponivel
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 7.202.662,37 373% S/ Info
SAFRAWEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 3.387.083.15 2,02% Siinfo TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBLICOS) 10.326.742.69 535% Nio se aplica
LTDA
_ _ BEM DTVM 5565.81581 289% Nao disponivel
PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS LTDA 3.805.783,66 197% S/ Info
BANCO J. SAFRA S.A 3.293.884.45 171% Sl Info SAFRAASSET CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 3.867.083,15 2,02% Nao disponivel
SA
ITAU ASSET MANAGEMENT 2.218.549.93 115% S/Info
MOS CAPITAL 176003215 | 081% S info BANCO J. SAFRASA. 320388445  171% Nio disponivel

4 5RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSUS A META DE
RENTABILIDADE

No més de maio a meta de rentabilidade atuarial apresentou o resultado de
1,03% contra 0,78% obtido pela carteira de investimentos do IPREMA. Para o
acumulado da meta atuarial até este momento do ano o valor é de 5,55% e o

acumulado da rentabilidade da carteira do IPREMA esta no valor de 6,54%.

4.6 EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior o IPREMA apresentava um patriménio liquido de R$
187.750.807,04 (cento e oitenta e sete milhdes, setecentos e cinquenta mil, oitocentos

e sete reais e quatro centavos).

No més de maio o IPREMA apresentou um patriménio liquido de R$
192.905.280,90 (cento e noventa e dois milhdes, novecentos e cinco mil, duzentos e

oitenta reais e noventa centavos).

Podemos observar uma valorizagdo patrimonial de R$ 5.154.473,86 (cinco
milhdes, cento e cinquenta e quatro mil, quatrocentos e setenta e trés reais e oitenta

e seis centavos).



4.7RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de maio houve movimentagdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa:

. R$ 13.708.647,28 em aplicagdes;
. R$ 4.552.633,44 em resgates, €;
o R$ 97.774,08 pagamento de cupom/resgate (Titulos Publicos Federais).

Renda Variavel:

o Nao houve aplicagdes.
. R$ 5.400.000,00 em resgates.

Em se tratando do retorno dos investimentos do instituto no més de maio, o
montante alcangado foi de R$ 1.496.234,10 (Um milhdo, quatrocentos e noventa e

seis mil, duzentos e trinta e quatro reais e dez centavos).

4.8 AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

Relacdao de APR’s

Fundo Data

CADXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 26/05/2026 Resgate 3.584 549 66
EB IRF-M 1 TITULOS PUBLIGOS RESP LIMITADA FIF GIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 26/05/2026 Resgate 88.613,25
EB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 26/05/2026 Resgate 4259517
CADXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 25/05/2026 Aplicacio 225952511
EB IRF-M 1 TITULOS PUBLIGOS RESP LIMITADA FIF GIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 25/05/2026 Resgate 6.000,00
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 25/05/2026 Aplicagdo 3.131.146,13
CADA ERASIL;QC‘)ES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITADA FIF CIC A@éES 21/05/2026 Resgate 3.000 000,00
EB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 21/05/2026 Aplicacio 1.199.920,57
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 20/05/2026 Resgate 200,00

CALXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 20/05/2026 Aplicacio 99.722,32



BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 19/05/2026 Resgate 16.500,00

BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 18/05/2026 Aplicagdo 237 000,00
NTN-B - 15/05/2033 15/05/2026 Amortizagdo / Pagamento de Cupom 9777408
BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 117052026 Resgate 257 000,00
BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF GIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 117052026 Resgate 235.356,50
BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 06/05/2026 Aplicacdo 236.638,37
BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 06/05/2026 Aplicacdo 5567 42
BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 06/05/2026 Resgate 251.065,13
BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 08/05/2026 Resgate 12 500,00
BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 05/05/2026 Resgate 17.22373
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 05/05/2026 Aplicagdo 243913715
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 05/05/2026 Aplicacio 2.000.000,00
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 05/05/2026 Resgate 41.000,00
ERADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICCS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 05/05/2026 Aplicagdo 2.100.000,16
CALZA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AC}@ES EDR MIVELI 05/05/2026 Resgate 2.400.000,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR’s acima no portal
do CADPREY - Sistema de Informagdes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social,

da Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho.

5. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita contempla as diretrizes tracadas na Politica de
Investimentos aprovada para o exercicio de 2026, sendo obrigatério exercer o
acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sao eles: risco de mercado, de

crédito e de liquidez.

5.1RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR (value at risk) para a carteira de

investimentos do IPREMA foi de 2,04% no més de maio.

O VaR para o segmento de renda fixa foi de 0,40%. Para o segmento de renda

variavel o valor foi de 7,34% no més de maio.

O VaR calculado para os dois diferentes segmentos da carteira de

investimentos do IPREMA esta em proximidade com a estratégia de risco tragada na



Politica de Investimentos do instituto ndo havendo necessidade de acionar plano de

contingéncia.

5.2RISCO DE CREDITO

O Comité de Investimentos do instituto vem acompanhando atentamente as
instituicées financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, e suas classificagbes de rating — notas de avaliagdes -, fazendo escolhas por
instituicbes S1 ou S2, nos termos da regulamentagcdo do Conselho Monetario
Nacional, mitigando, dessa forma, o risco de crédito dos ativos financeiros que

compdem a carteira de investimentos do IPREMA.

5.3RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos do IPREMA possui liquidez imediata (até D+30) de
aproximadamente 85% dos seus recursos aplicados para auxilio no cumprimento das
obrigacdes do IPREMA.

6. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Para o més de referéncia ndo houve atualizagdes nos credenciamentos das

Instituicbes Financeiras e fundos de investimentos.

7. PLANO DE CONTINGENCIA

Nao ha processo de contingéncia aberto para atualizagao do acompanhamento
ou, em processo de abertura, para apuracdo de “excessiva exposicdo a riscos” ou

“potenciais perdas dos recursos”.



8. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente
disponibilizado aos membros do Comité de Investimentos para analises e
deliberacdes. O rebalanceamento dos percentuais de alocagao esta parcialmente em
acordo com as sugestdes da consultoria de investimentos uma vez que o comité, més

a més, tem o compromisso de buscar a melhor adequagao a sua realidade particular.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou numeros que possam
prejudicar a aprovacdo das aplicagbes e aportes dos recursos para o més de
referéncia. Dessa forma, apds analise favoravel dos membros do Comité de
Investimentos, este parecer € encaminhado ao conhecimento do Conselho Fiscal do
IPREMA.



