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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdao previdencidria de qualidade sobretudo no que diz respeito as
aplicagcdes dos recursos, elaborou-se este parecer para deliberacdo e andlise proposto pelo
Comité de Investimentos do IPREMA.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contratada de consultoria de investimentos, o qual
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 5.272/2025 - e suas alteragbes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por institui¢cGes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versus a meta de rentabilidade; evolucao patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacgdes.

2. MATERIAIS COMPLEMENTARES

Relatérios Anexos
Panorama Econdémico — fevereiro/2026 SITE
Relatdrio Analitico dos Investimentos SITE
Anidlise da Carteira de Investimentos SITE
Andlise dos Fundos de Investimentos SITE

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econémico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel no site
institucional do IPREMA - https://ipremamg.mg.gov.br.

4. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

4.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do IPREMA esta dividida entre os segmentos de aplicagdo em renda
fixa e renda variavel (Estruturado, Fundo Imobiliario e Investimentos no Exterior) na propor¢do
- em volume de recursos - de 74,05% e 25,95% respectivamente.



4.2 ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos Enquadramento pela PI
CMN ne 5.272/2025
Renda Fixa Desenquadrado Desenquadrado
Renda Variavel Desenquadrado Desenquadrado
Renda Fixa:
7° Il - Titulos Publicos - Oferta Balcdo 0,00% 10.225.977,78 ‘ 5,53% ‘ 0,00% 0,00% 0,00% -10.225977,78
7°V - Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa/ETF sem Crédito Privado 0,00% 23.168.663,27 ‘ 12,53% ‘ 0,00% 17,06% 19,06% 12.062.011,60
7° VI - Ativos Renda Fixa com obrigacéo de IF 0,00% 24.167.993 21 ‘ 13,08% ‘ 0,00% 14,09% 16,09% 5572.907,03
7° VIl - Fundo/Classe de Investimento em Crédito Privado 0,00% 5.893.011,42 ‘ 0,00% 341% 541% 4.106.881,08
.
Renda Variavel:
8°1- FundofClasse de Investimento em Acdes 0,00% 34.863.832,04 0,00% 18,84% 20,84% 3.657.010,79
8211l - Fundo/Classe BDR - Acoes e BDR - ETF 0,00% 2.583.193,42 0,00% 1,62% 362% 4.108.047,03
10°1 - Fundo/Classe de Investimento Multimercado 0,00% 10.510.620,09 0,00% 6,00% 8,00% 4.276.651,63

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento de aplicacao,
segundo os limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 5.272/2025 e Po
2026, informamos haver desenquadramento nos segmentos de renda fixa e renda varidvel

itica de Investimentos

(Estruturado, Fundo Imobilidrio e Investimentos no Exterior). Contudo, o desenquadramento
apontado permanece dentro da janela de transicdo permitida - com duragdo de 2 anos - em
acordo com o art. 27., Inciso IX, § 12, da resolucdo anteriormente citada: “os excessos referidos
neste artigo devem ser eliminados no prazo de dois anos da ocorréncia do desenquadramento”
a partir da sua entrada em vigor em 02/02/2026.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n2

Segmentos .
g 5.272/2025 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Desenquadrado
Renda Variavel Desenquadrado
o 5 235 0.3 e
RENDA FIXA REFERENCIADO Di LP Nao hi 0




Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por fundo de investimentos,
segundo os limites permitidos pela Resolu¢gdo CMN n? 5.272/2025, informamos haver
desenquadramentos referente ao citado no art. 18., da mesma norma, quanto ao limite de: “até
5% (cinco por cento), quando o emissor for de uma mesma instituicdo financeira bancaria
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, classificada como Segmento 1 — S1 ou
Segmento 2 — S2, nos termos da regulamentacdo do Conselho Monetdrio Nacional, para as
aplicacdes referidas no art. 79, caput, inciso VI” (emissGes em renda fixa de titulos privados). O
titulo de renda fixa Letras financeiras Itau Unibanco, ativo financeiro do IPREMA, tem proporc¢ao
relativa de 5,22%, em volume de recursos, na carteira do instituto.

Outro fato gerador de desenquadramento constatado em alguns dos fundos de investimentos
do instituto tem como motivo o fato de seus patrimonios liquidos (recursos em aplica¢do)
possuirem recursos, oriundos de outros RPPS, em proporcdao maior a de 50%, como limita a
norma do art. 21, paragrafo segundo, inciso Il da resolugdo CMN n® 5.272/2025: “O
administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta por cento) dos
recursos sob sua administracao oriundos de RPPS

4.3 RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
o resultado de 1,03% representando um montante de RS 1.394.946,82 (um milhdo e trezentos
e noventa e quatro mil e novecentos e quarenta e seis reais e oitenta e dois centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més o resultado
de 1,46% representando um montante de R$ 849.040,06 (oitocentos e quarenta e nove mil e
quarenta reais e seis centavos)

4.4 DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que comp&em a carteira de investimentos do IPREMA tém como
prestadores de servigos de gestao e administracao:

G t 20 TR
nistrador e
CAIXADTVM S A 59.505.794 33 3219% S/ Info
) CAUA ECONGMICA FEDERAL 5050579433 319% Ho disponivel
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 47511.72459 2570% S/ Info
BANCO BRADESCO 38.499.061 81 20,83% St Info BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM 47.511.724,59 2570% Méo disponivel
TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBLICOS) 1022597778 553% Mo se aplica BANCO BRADESCO 42.449.695.01 297% H%Ed\spnn“{e\
ITAU ASSET MANAGEMENT 961874676 520% S/ Info .
AL UNIBANCO 176386005  636% Wi disponivel
SAFRAWEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 4.198.93897 227% S/ Info
s TESOURD NACIONAL (TITULOS PUBLICOS) 02597778 553% No se aplica
PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE REGURSOS LTDA 412590425 223% S/ Info
BEW DTVM 681223 328% Ho disponivel
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 3.950633 .20 2,14% S/ Info
BANGO J. SAFRAS.A stsarEses | 171% - SAPRAASSET CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 419893697 227% Hao disponivel

SA
ITAU ASSET MANAGEMENT 2.145.113,29 1,16% S/ Info

. BANCO J. SAFRASA. 3.198.783,44 171% N&o disponivel
MOS CAPITAL 1.900.218,06 1,03% S/ Info



4.5 RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSUS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 1,10% contra uma
rentabilidade de 1,23% obtido pela carteira de investimento do IPREMA.

4.6 EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior, o IPREMA apresentava um patriménio liquido de RS 172.518.785,94 (cento e
setenta e dois milhdes e quinhentos e dezoito mil e setecentos e oitenta e cinco reais e noventa
e quatro centavos).

No més de referéncia, o IPREMA apresenta um patrimdnio liquido de RS 184.840.896,48 (cento
e oitenta e quatro milhGes e oitocentos e quarenta mil e oitocentos e noventa e seis reais e
quarenta e oito centavos).

Podemos observar uma valorizagdo patrimonial de R$ 12.322.110,54 (doze milhdes e trezentos
e vinte e dois mil e cento e dez reais e cinquenta e quatro centavos).

4.7 RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacgdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa

e RS$15.750.417,54 em aplicacdes e
e RS$4.088.710,30 em resgates.

Renda Variavel

e R$9.439.197,21 em aplicacdes e
e R$11.022.780,79 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de R$ 2.243.986,88 (dois milhdes e duzentos e quarenta e trés mil e novecentos
e oitenta e seis reais e oitenta e oito centavos).



4.7 AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor

- 10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 26/02/2026  Resgate RS 3.512.909,24
- 11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 26/02/2026  Resgate RS 42.595,17
- 11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 26/02/2026  Resgate RS 91.367,71
- 10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 24/02/2026 Aplicagio RS 1.762.956,85
- 11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 24/02/2026 Aplicagdo RS 3.052.169,97
- 29.045.353/0001-90 MOS INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AGOES 20/02/2026  Resgate RS 1.500.000,00
- 10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 20/02/2026 Aplicagdo RS 176.587,79
- 11.484.558/0001-06 BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 19/02/2026 Aplicagio RS 158.520,39
- 11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19/02/2026  Resgate RS 37.000,00
- NTN-B - 15/08/2030 18/02/2026 Amortizagdo RS 158.030,15
- 56.134.800/0001-50 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 18/02/2026 Amortizagdo RS 18.569,64
- 55.969.096/0001-92 BRADESCO ESTRATEGIA XXVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 18/02/2026  Resgate RS 158.520,39
- 11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13/02/2026  Resgate RS 1.518,00

11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 12/02/2026  Resgate RS 10.100,00

17.502.937/0001-68 CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AGOES BDR NIVEL | 10/02/2026 Aplicagio RS 2.339.197,21

10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 09/02/2026 Aplicagdo RS 3.456.830,01
- 35.292.597/0001-70 BB ALOCAC/XO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO 06/02/2026  Resgate RS 1.965.684,14
- 10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 05/02/2026 Aplicagio RS 3.552.411,11
- 08.046.355/0001-23 CAIXA IBOVESPA ATIVO RESP LIMITADA FIF ACGES 05/02/2026  Resgate RS 1.025.064,05
- 11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 05/02/2026 Resgate RS 15.500,00
- 10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 04/02/2026 Aplicagio RS 2.477.151,70
- 11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 03/02/2026 Aplicagio RS 20.840,06
- 36.178.569/0001-99 BB BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF AGOES 03/02/2026 Aplicagio RS 1.000.000,00
- 11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 03/02/2026 Aplicagio RS 1.092.949,66
- 11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 03/02/2026  Resgate RS 42.600,00
- 05.100.221/0001-55 BB SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 03/02/2026  Resgate RS 2.762.459,75
- 30.068.169/0001-44 CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 02/02/2026 Aplicagéo RS 3.000.000,00
- 02.138.442/0001-24 BRADESCO H DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AGOES 02/02/2026 Aplicagéo RS 2.100.000,00
- 39.255.695/0001-98 BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 02/02/2026 Aplicagéo RS 1.000.000,00
- 10.418.362/0001-50 BB RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 02/02/2026  Resgate RS 1.305.921,15
- 05.100.191/0001-87 BB DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 02/02/2026  Resgate RS 2.463.651,70

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR’s no portal do CADPREV - Sistema
de Informacbes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social, da Secretaria Especial de
Previdéncia e Trabalho - vinculada ao Ministério da Economia.

5 ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2026, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sdo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

5.2 RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,55% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa o valor é de 0,26%
e no segmento de renda variavel o valor é de 7,45%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPREMA estd em
proximidade com a estratégia de risco tracada na Politica de Investimentos do instituto, ndo
havendo a necessidade de se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PI.

5.3 RISCO DE CREDITO

O Comité de Investimentos do instituto vem acompanhando atentamente as instituicdes
financeiras bancarias, autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, e suas classificacGes



de rating - avalia¢des - fazendo escolhas por instituicdes S1 ou S2, nos termos da regulamentagao
do Conselho Monetdrio Nacional, mitigando, dessa forma, o risco de crédito dos ativos
financeiros que compdem a carteira de investimentos do IPREMA.

5.4 RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 75,92% de seus recursos
aplicados para auxilio no cumprimento das obriga¢des do IPREMA.

6 ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia nao foi solicitado Relatdrio de Andlise de Carteira de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada.

7 ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados a consultoria de investimentos contratada andlises de Fundo de
Investimentos.

8 PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Para o més de referéncia ndo houve atualizacdes nos Credenciamentos das Instituicdes
Financeiras.

9 PLANO DE CONTINGENCIA

N3o ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento, ou em processo
de abertura para apuragao de “excessiva exposi¢do a riscos” ou “potenciais perdas dos recursos”.

10 CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para andlises e deliberagGes. A carteira de investimentos e o
rebalanceamento dos percentuais de alocagdo estdo parcialmente em acordo com as sugestoes
da consultoria de investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovacao
das aplicagbes e aportes dos recursos para o més de referéncia. Dessa forma este parecer é
encaminhado, apds andlise favoravel dos membros do Comité de Investimentos, para
conhecimento e aprovacao perante o Conselho Fiscal do IPREMA.



